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FOREWORD

As TUMSIAD, our both concurrent organizations; International SMEs Conference and TUMEXPO
General Trade Fair, focusing on SMEs and in this respect by bringing together academicians,
journalists, politicians and representatives from industry provided very beneficial outcomes for
SMEs. Kind attendance of HE Prime Minister Recep Tayyip Erdogan and the three members of his
cabinet contributed and honored our organization. Four-day long Conference initiated with our
honored guests’ speeches on SMEs. After that, a panel, titled as; “Turkey's 2023 Goals and Policies
Targeting SMEs” took place. Speakers within the panel emphasized important role of SMEs in
order for the achievement of 2023 provisions and the importance of the policies implemented
targeting the SMEs. Many national and international academicians and experts presented their
manuscripts within 12 different session topics: Taxation of Small and Medium Enterprises: Policy
Lessons, Institutionalization of SMEs, Islamic SME Financing and Islamic Micro Financing, Unfair
Competition Regarding SMEs in ICT Sector and Solution Methods, From Past to Present: Ahi
Organizations and SMEs, Innovation and Productivity in SMEs, Employment and Social Policies in
SMEs, SMEs and Sectoral Issues, Entrepreneurship and SMEs, SMEs and Macro Economy,
Compliance with Tax and its Costs, Issues in SMEs Financing, SMEs and Regional Development,
SMEs Financing Problems and Solution Proposals. Afterwards, representatives of some successful
SMEs gave speeches about their firms’ success stories and then Istanbul Chamber of Commerce
awarded these SME for their successful business practices. Finally, a panel on the topic “SMEs
Vision for the Future” took place. We know that our country and our SMEs are going to benefit
from both International SMEs Conference and TUMEXPO General Trade Fair, which are
implemented with great efforts and we are indebted to all participants for their kind attendances and

all people for their valuable supports throughout the organization.

CONFERENCE ORGANIZING COMMITTEE
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KOBIi KREDILERI iLE SANAYi URETIM ENDEKSI ARASINDAKI ILISKININ
INCELENMESI: TURKIYE ORNEGI

Kadir TUNA®
Hakan BEKTAS

OZET

Bu ¢alismada, Kiigitk ve Orta Biiyiikliikteki Isletmeler (KOBI) tarafindan kullanilan nakdi krediler
ile iilke ekonomisi agisindan &ncii bir gosterge olan Sanayi Uretim Endeksi arasindaki iligki 2007-2013
doéneminde ti¢ aylik veriler kullanilarak analiz edilmistir. Bu amagla geleneksel birim kok testleri, Johansen
esbiitiinlesme testi ve Granger nedensellik testi kullanilmigtir. Elde edilen bulgular neticesinde iki seri
arasinda uzun donemli bir iligki olmadigi sonucuna ulagilmigtir. Uygulanan Granger nedensellik testi
neticesinde ise iki seri arasinda bir nedensellik iligkisi saptanmamugtr.

Anahtar Kelimeler: KOBI finansman, iktisadi biiylime, Nedensellik.

EXAMINING THE RELATIONSHIP BETWEEN SME CREDITS AND INDUSTRIAL
PRODUCTION INDEX: THE CASE OF TURKEY

Kadir TUNA*
Hakan BEKTAS*
ABSTRACT

In this study, the relationship between cash credits, used by small and medium-sized enterprises, and
the industrial production index, a leading indicator for the country's economy was analyzed using the three-
month period of data in 2007-2013. For this purpose, the traditional unit root tests, Johansen cointegration
test and Granger causality test were used. As a result of the obtained findings it was concluded that there was
not any long-term relationship between these two series. As a result of Granger causality test was applied,
there was not found any causal relationship between the two series.

Keywords: SME financing, Economic growth, Causality.
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1, Girig

Kiiresellesme siireci ile birlikte haberlesme, ulastirma ve bilgi teknolojileri alaninda yaganan
gelismeler sonucunda Kiigiik ve Orta Biiyiiklikteki Isletmeler (KOBI), hem ekonomik hem de sosyal
agilardan ekonomilerde 6nemli bir rol istlenmektedir. KOB/’ler, reaktif karakterleri ve esnek yapilart ile
hem gelismis hem gelismekte olan iilke ekonomileri igin dnem arz etmektedir. KOBI’lerin s6z konusu
ozellikleri, ekonomik krizlere kars1 son derece direngli ve piyasalardaki dalgalanmalara karsi esnek ve
uyumlu bir yapiya sahip olmalarini saglamaktadir. Ayrica 1929 Biiyiik Buhram da dahil bundan sonra
yaganan tiim krizlerin istesinden gelmede KOBfI’lerin etkili birimler olduklarma dair pek g¢ok ornek
bulunmaktadir (Aykag, Parlak ve Ozdemir, 2009).

Bu ¢alismada, kiiresel kriz déneminde KOB/’lerin ¢nemli bir finansman kaynag: olan krediler ile
sanayi sektoriinde yer alan isletmelerin iiretimlerindeki degisimi gosteren Sanayi Uretim Endeksi (SUE)
arasindaki iligki incelenmistir. Caligmanin veri seti, Ocak 2007- Haziran 2013 ddnemi arasinda aylik
KOBI'ler tarafindan kullanilan nakdi krediler ile SUE serilerini kapsamaktadir. Izleyen boliimde KOBTI’lerin
Tiirkiye ekonomisindeki yeri ve Snemine yer verilecektir. Uciincii béliimde analizlerde kullanilan yontemler
hakkinda bilgi verilip dérdiincii béliimde veri seti ve elde edilen ampirik bulgular okuyucuya sunulacaktir.
Caligma, degerlendirme kisminin yer aldigi sonug boliimii ile sona erecektir.

2. KOBI’lerin Tiirkiye Ekonomisindeki Yeri ve Onemi

20. yiizyilin son dénemlerinden itibaren tiim diinyada, 6zellikle gelismis tilkelerde “kiigiik glizeldir”
yaklagimi hakim olmaya baslamusti. 1970°li yillara kadar sanayi toplumlarinda Fordist-Taylorist modeline
dayali tek tip, standart ve kitlesel mal {iretim anlayisi ile 6lgek ekonomisinden faydalanan bityiik isletmeler
rekabet {istiinliiiine sahiplerdi. Fakat bityiik isletmelerin iiretimlerini dnemli dlgiide esnek olmayan tek
amagli makinelerde gerceklestirilmesi sebebiyle hizla degisen ve gesitlenen piyasa talebine cevap
verememesine neden olmustu. Ayrica bu ddnemde yasanan petrol soklar1 da, biiyiik isletmelere agir bir darbe
vurmugtu (Aykag, Parlak ve Ozdemir, 2009). Dolayisiyla yasanan degigim ile Slgek ekonomisine dayanan
kitle iretim sistemi donemi sona ermis, yerini gesit ekonomisine dayanan esnek iiretim sistemlerine
birakmisti. S6z konusu geligme, degisen piyasa kosullarina kargi hizli uyum gosteren ve esnek iretim
sistemlerine sahip KOBI’leri 6n plana ¢ikarmst1 (Ozdemir, Ers6z ve Sarioglu, 2007).

Kiiresellesme siirecinde iilkelerin rekabet giiglerinin temel bilesenlerinden biri olan KOBI'ler,
iilkemiz ekonomisinin de yap: taslarindan olup kalkinma agisindan dnemli bir yer tutmaktadir (Coskun,
2006). Ekonomik dinamizmin temel kaynaBi olan KOBI’ler ile ilgili istatistikler incelendiginde Tiirkiye
ekonomisi agisindan goz ardi edilemeyecek bir agirhia sahip oldugu goriilmektedir. KOBTP'ler, iilkedeki
toplam girigim sayisimn %99.9’unu, faktor maliyetiyle katma degerin %55.5%ini, istihdamin %77.8’ini ve
maddi mallara iligkin briit yatirimin %44.1’ini meydana getirmektedir (TUIK, 2012).

Tiirkiye’de gesitli kuruluglar tarafindan yapilan farkl KOBI tanimlari bulunmaktadir, Isletmelerin,
biiyiikliklerine gore smiflandirilmasmda farkli tanimlamalarin s8z konusu olmasi politika yapicilar ve
kurumlar tarafindan KOBI’lere yonelik yapilan galigmalarda sorunlara yol agmustir. Dolaysiyla giiniin
sartlarina gore KOBI tanimu revize edilerek 04.11.2012 tarih ve 790 sayili Resmi Gazete’ de yayimlanarak
yiiriirliige girmistir. Bu tanima gore yapilan smiflandirma Tablo 1°de yer almaktadir.
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Tablo 1: Isletmelerin Siniflandirlmasiyla flgili Kriterler

Kriter Mikro Olgekli Kigiik Olgekli Orta Olgekli Igletmeler
Isletmeler Isletmeler
Calisan Personel Sayisi <10 <50 <250
Yillik Net Satis Geliri < 1Milyon TL < 8 Milyon TL < 40 Milyon TL
Yillik Mali Bilango Toplamu < 1 Milyon TL < 8 Milyon TL < 40 Milyon TL

1980°li yillarda uygulamaya konulan politikalar ile birlikte iilke ekonomisinde bir yapisal déniigiim
baglamustir. Ozellikle 24 Ocak 1980 Kararlart neticesinde Tirkiye, piyasa ekonomisini tercih etmistir.
Yasanan bu degisim ile birlikte tilke ekonomisinde tarim sektdriiniin pay: azalirken sanayi ve hizmetler
sektorlerinin pay1 giderek artmistir. Bu donem girigimeiligi ve KOBI’leri 6ne gikartmistir (Aykag, Parlak ve
Ozdemir, 2009). 24 Ocak 1980 Kararlariyla baglayan finansal serbestlesme hareketi ile finansal piyasalara
derinlik kazandirilarak tasarruf-yatirim davraniglarimi etkilemek ve bilyiime temposuna hiz kazandirmak
istenmigtir (Oktayer, 2009). Ancak Tiirkiye’de finansal serbestlesme sonrasinda krizler yaganmustir. Kamu
dengesindeki bozulma sonucunda kamu kesimi borglanma gereksinimi artmustir. Ulkedeki tasarruflarin
biiyik bir kismu kamu kesimi agiklarnin finansmaninda kullanilmugtir. Bu dénemde bankalar, yurtiginden ve
yurtdigindan temin ettikleri kaynaklarin 6nemli bir kismim kamu kesimi agiklarinin finansmam ile ilgili
araglarda kullanmuglardir (Yeldan, 2001). Dolayistyla mali sektérde toplanan kaynaklar yeterli bir diizeyde
reel sektdre aktarilamamugtir. S6z konusu durum igsizlifin azaltilmasi, ekonomik ve sosyal refahin
artmasinda 6nemli bir rol iistlenen KOBI'lerin faaliyetlerini etkilemigtir. KOBI’ler faaliyetlerini éncelikli
olarak simrl 6zkaynaklari ile finanse etmekte, yetmedigi noktadan itibaren banka kredilerini kullanmaktadir
(TBB, 2004). Ulke ekonomisinde yaganan makroekonomik istikrarsizlik ve yasanan krizler neticesi
KOBTI’ler, yeterli ¢lgiide banka kredilerine erijememistir. Bu durum, 2001 yilinda uygulamaya konulan
Giigli Ekonomiye Gegis Programi ve izleyen donemde politika yapicilarn uyguladigi destek ve tesvik
politikalarina kadar devam etmistir. Ayrica banka kredilerine erigim hususunda sorun yasayan KOBI’lerin
tilke ekonomisi igin 6nemine dikkat gekilerek dokuzuncu kalkinma planinda (2007-2013) genis bir yer
verilmigtir. 21.ylizyihn baginda Gilkemizin ekonomik ve sosyal kalkinmalarinda stratejik éneme sahip olan
KOBI’ler, sanayi kesiminde faaliyet gosteren isletmelerin %99.5’ ine tekabiil ederken banka kredilerinin
ancak %5’inden az bir béliimiine erigebilmistir (OECD, 2004). Haziran 2013 itibariyle ise bankacilik
sektoriiniin toplam kredilerinin %25’inin KOBI kredilerinden olustugu goriilmektedir (BDDK, 2013).

3. Yontem

Zaman serileri ile yapilan galiymalarda ilgili seriyi yaratan stokastik siirecin incelenmesi
gerekmektedir. Bu amagla yapilan smamalar neticesinde birim kokiin varligmi gosteren temel hipotez
reddedilemiyorsa serinin duragan olmadig sonucu ortaya ¢ikmaktadir. Duragan olmayan zaman serileri
kullamlarak ulagilan bulgularda ise sahte regresyon ile kargilagilmaktadir (Granger ve Newbold, 1974).
Ancak duraganligs saflamak icin yaptlan fark alma iglemi, bilgi kaybina neden olmaktadir. Esbiitiinlesme
analizi ile serilerin duragan olmadigi durumlarda bu serilerin dogrusal birlesiminin duragan olabilecegi ve
bunun ekonometrik olarak belirlenebilecegi gosterilmektedir (Goktas, 2005).

3.1. Johansen Esbiitiinlesme Testi

Esbiitiinlegme testi ile durafan olmayan degigkenler arasinda uzun dénemli bir denge iligkisi
aragtirilmaktadir (Gujarati, 2006). Bu alanda Engle-Granger (1987) tek denklem yaklagimni kullanarak
incelenen degigkenler arasinda bir denge iligkisi olabilecegini ortaya koymustur. Johansen (1988) gok
denklem yaklagim ile birden fazla denge iliskisi olabilecegini ifade etmistir. Johansen (1988) esbiitiinlesme
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testinde ayn1 mertebede duragan olan serilerin yer aldig1 denklem sistemi, vektor otoregresif (VAR) modele
dayanmaktadir. Esitlik 1 de yer alan Johansen ve Jesulius (1990) tarafindan ortaya koyulan denklemde X, p
boyutlu degisken vektoriinii ifade ederken &, ... , & ise IIN, (0, A) olan bir vektordiir. D; ise kukla degisken
olarak modelde yer almaktadir.

Xt = H].Xt—1+' . +HkXt—k + u + ¢Dt + Et(t = 1, ...,T) (1)

iktisadi zaman serileri genellikle duragan olmayan siireglerdir (Johansen ve Jesulius, 1990).
Dolayisiyla Esitlik 1° de yer alan denklemin birinci farki alinmis olup Esitlik 2°de ifade edilmistir. A =1 —
Lolup L, gecikme islemcisidir. Bu denklemdeki IT katsayilar matrisidir. S6z konusu matris, uzun dénem
iliskisine ait bilgiyi gostermektedir. Bu matrisin ranki, esbiitiinlesik iliski sayisim vermektedir.

AXt = FlAXt_1+. . +Fk--1AXt—k—1 + HXt_k + u + ¢Dt + &t (2)
L=—(=T—..-T) @i=1.,k-1) 3)
M= —(—=M—..~T) )

Johansen egbiitiinlegme testi ile seriler arasinda egbiitiinlesik bir iligkinin varligini sinamak amaciyla
iz ve maksimum ozdeger istatistikleri kullamlmaktadir. Temel hipotez esbiitiinlesme iligkisi olmadigimni
gosterirken alternatif hipotez esbiitinlesme iliskisinin varligim ifade etmektedir. Test istatistiklerinin kritik
degerden biiyiik olmas1 durumunda temel hipotez reddedilmektedir. Bu siireg, rankin r ye esit oldugunu ileri
siiren temel hipotez ile r+1 oldugunu ileri siiren alternatif hipotez karsilagtirilmasi ile devam eder.

3.2. Granger Nedensellik Testi

iki depisken arasindaki sebep-sonug iligkisinin yoniinii test etmek amaciyla nedensellik testi
uygulanmaktadir. Granger nedensellik testinin uygulanabilmesi igin incelenen serilerin duragan olmasi
gerekmektedir. Soz konusu test, gecikme uzunlugu se¢imine duyarlidir. Iki degisken arasindaki iligkinin
yoniinii tahmin edebilmek i¢in (9) ve (10) numaralt model kurulmaktadir (Granger, 1969).

m m
Xt = Z ant—j + Z b]Yt_] + oy (9)
j=1 j=1
m m
Y; = ZCth_j +zdjyt_j +19t (10)
j=1 =1
Elees) = E[9;9]=0 t#s (11)

X, ve Y, , diizey degerlerinde duragan iki zaman serisi olmak iizere esitlikte yer alan m gecikme
uzunlugunu gostermektedir (Granger, 1969).

4. Veri Seti ve Uygulama Sonuglar

Bu calismanin veri seti, Ocak 2007-Haziran 2013 donemi arasinda aylik KOBI’ler tarafindan
kullanilan nakdi krediler (KREDI) ile Sanayi Uretim Endeksi (SUE) serilerinden olugmaktadir. KREDI
verisi Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) ‘nun basin biiltenlerinden elde edilirken, 2010
yilt bazlh aylik SUE verisi Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1 (TCMB) Elektronik Veri Dagitim Sistemi
(EVDS)’ nden elde edilmistir. KREDI serisi, Uretici Fiyatlar1 Endeksi (UFE) ile reel hale getirilmistir. S6z
konusu serilerin grafikleri incelendiginde SUE serisinde goriilen mevsimsel dalgalanmalari ayrigtirmak igin

-82-




2013 TUMSIAD INTERNATIONAL SMEs CONFERENCE, PROCEEDINGS BOOK

hareketli ortalamalar yontemi uygulanmustir. Analizlerde KREDI ve mevsimsel hareketlerden anndirilmig ;
SUE serilerinin logaritmalar kullaniims olup, LKREDI ve LSUE olarak ifade edilmistir. ;r

Serilerin duraganligini aragtirmak i¢in uygulanan birim kok testlerinin sonuglari Tablo 2’de yer
almaktadir. S6z konusu testler i¢in temel hipotez, seride birim kokiin varligini gostermektedir. LKREDI ve
LSUE serileri i¢in %35 anlamlilik diizeyinde test istatistikleri ile kritik degerler incelendiginde temel hipotez
reddedilememektedir. Soz konusu serilerin birinci farklarinin alinmas: ile olusan DLKREDI ve DLSUE
serileri igin ise %35 anlamlilik diizeyinde temel hipotez reddedilmektedir. Bu durum LKREDI ve LSUE
serilerinin birinci mertebeden duragan oldugunu gostermektedir.

Tablo 2. ADF ve PP Birim Kok Testleri Sonuglar1

Seri ADF PP a'
LKREDI -0.98475 -0.93435

DLKREDI -5.90591 -5.98644

LSUE -1.58335 -2.95086

DLSUE -17.7069 -16.58836

Not: LKREDI ve LSUE serileri igin ADF ve PP birim kok testleri kritik degerleri %5 anlamlilik diizeyinde -
3.47°dir. DLKREDI ve DLSUE serileri i¢in ADF ve PP birim kok testleri kritik degeri %5 anlamlilik
diizeyinde -2.90’dur.

Uygulanan birim kék testleri neticesinde ayni mertebeden duragan oldugu sonucuna ulagilan iki seri
arasinda egbiitiinlesik bir iligki olup olmadigim aragtirmak miimkiindiir. Bunun i¢in birinci mertebeden
duragan oldugu tespit edilen LKREDI ve LSUE serileri arasinda uzun dénem iligkisini inceleyebilmek i¢in
Johansen Esbiitiinlesme Testi uygulanmugtir. S6z konusu iki seri arasindaki uzun dénem iliskisinin Johansen |
esbiitiinlesme testi ile aragtirilabilmesi igin oncelikle uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesi |
gerekmektedir. Bu amagla Schwarz (SC) ve Hannan-Quinn (HQ) bilgi kriterleri dikkate alinarak uygun
gecikme uzunlugu 2 olarak bulunmugtur. Tablo 3’te yer alan Johansen Esbiitiinlesme Testi sonuglari
incelendiginde hesaplanan iz ve maksimum Szdeger istatistikleri neticesinde %5 anlamlilik diizeyinde seriler
arasinda egbiitiinlesme olmadigin1 gésteren temel hipotez reddedilememektedir.

Tablo 3. Johansen Esbiitiinlesme Testi Sonucu

: . . . Test
Temel Hipotez A;Itie;:tz;'f He”{;ﬁ't‘i‘:;‘igi"‘“e 7S 'g'e“g:(r““k istatistiginin
Olasilik Degeri
r=20 rz1 14.64154 20.26184 0.2476
r<i r=2 2.733919 9.164546 0.6315
. 0/ & toir Wit Test
Temel Hipotez AIl{t:;;thlf Hesa;s:::;:;;nax %5 l;;?é:irmk Istatistiginin
Olasilik Degeri
r=0 r=1 11.90762 15.89210 0.1914
r<i r=2 2.733919 9.164546 0.6315

Birinci mertebeden duragan olan LKREDI ve LSUE serilerinden yararlanilarak VAR modelinden
hareketle Granger nedensellik testi yapilmugtir. Tablo 4 incelendiginde farki alinarak duragan hale getirilen
LKREDI ve LSUE serileri arasinda nedensellik iliskisi bulunmamustir.
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Tablo 4. Granger Nedensellik Testi Sonucu

1liskinin Yoni Gecikme Uzunlugu Test IstatistiZinin Olasihk Degeri
DLKREDI - DLSUE 1 0.1939
DLSUE - DLKREDI 1 0.8720

Not: D simgesi ilgili serinin birinci farkinin alindigim gostermektedir.

Caligmada ulagilan bulgular neticesinde, KOB/I’ler tarafindan kullanilan nakdi krediler ile Sanayi
Uretim Endeksi serileri arasinda uzun dénemli bir iliskinin olmadigi ortaya koyulmustur. Ayrica yapilan
Granger nedensellik testi ile DLKREDI ve DLSUE serileri arasinda nedensellik iligkisi bulunmadig1 tespit
edilmistir.

5. Sonug

Kiiresel diizeyde rekabetin yogunlastig1 giinimiizde bilgi teknolojisini kullanan esnek ve dinamik
isletmeler olan KOBI’ler iiretim, istihdam, yatim ve katma defer agisindan bakildifinda lke
ekonomilerinin temel taglarini olugturmaktadir. Bu galigmada iilke ekonomisindeki toplam istihdamin
%78’ini ve toplam katma degerin %55ini olusturan KOBI’ler tarafindan kullanilan nakdi krediler (KREDI)
ile iilke ekonomisi agisindan oncii gosterge olan Sanayi Uretim Endeksi (SUE) arasindaki iligki analiz
edilmistir. Caligmada incelenen serilerin birinci mertebeden duragan oldugu ve aralarmda uzun donem
iligkisinin olmadig1 tespit edilmigtir. Ayrica gergeklestirilen Granger nedensellik testi sonucunda s6z konusu
iki seri arasinda nedensellik iligkisi bulunmamugtir.

Calismanin incelendigi dénemde elde edilen bulgular degerlendirildiginde, 2007 yilinda Amerika
Birlesik Devletleri (ABD) konut piyasasinda baslayan ve yilin son geyreginde derinleserek kiiresel
ekonomiyi olumsuz etkileyen krizin etkileri goriilmektedir. Kiiresel kriz nedeniyle yasanan talep daralmasi
ve alacaklarin zamaninda tahsil edilememesi gibi faktorler neticesinde ¢aligma sermayesi temini, KOBI’ler
igin onemli bir sorun haline gelmigtir. Sinirli dzkaynaklari ile faaliyetlerini stirdiirmeye galigan KOBI’ler,
kiiresel krizin yarattig1 belirsizlik ortaminda yeni yatiimlardan ve bityiime isteginden vazgegmistir. Bu
hususta KOBI’lerin kredilere erisimde yasadigi miktar, vade ve teminat sikintilar1 da Onemli bir faktor
olmustur. Ayrica KOBI'ler tarafindan erisilen kredilerin nemli bir biiyiikliigiiniin sayica az olan orta Slgekli
isletmelerin elinde toplanmasi, iilke ekonomisi agisindan yeni yatirimlardan beklenen ivmenin
yakalanamamasina neden olmugtur.

KOBI’lerin ekonomideki esnek ve dinamik yapilarina ragmen varliklarini siirdiirebilmeleri ve
bityiimeleri igin gerekli en temel unsurlardan biri finansmana erigimdir. KOBI'lerin kiiresel rekabet
ortaminda faaliyetlerini siirdiirebilmeleri ve iilke ekonomilerine katkilarmin artabilmesi igin banka
kredilerine erisimde yasadign soz konusu sorunlarmn ¢oziilmesi gerekmektedir. Ozellikle KOBI tanim
igerisindeki isletmelerin %95’ini olusturan mikro dlgekli isletmeler igin destek ve tegvik politikalari
gelistirilmelidir. Bunun yani sira KOBI’lerin uzun vadeli ve daha diigiik maliyetli fon saglayabilmeleri i¢in
borsaya katilim konusunda yonlendirilmelerin yapilmas: gerekmektedir. Bu hususta Borsa Istanbul Geligen
Isletmeler Piyasasi'nin desteklenmesi ve borsa kotasyon sartlarmin esneklestirilmesi yoniinde adimlar
atilmahdir. Ayrica girisim sermayesi gibi 6zendirici finansal kaynaklarm da geligtirilmesi konusunda
¢aligmalar yapilmalidir.
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